7 de julho de 2022
081/2022-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.: Politica de Tarifacao de Empréstimos de Ativos

Informamos que, a partir de 14/11/2022, entrara em vigor a alteracao no valor

do limite maximo (cap) a ser aplicada na tarifagdo de empréstimo de ativos.

A Politica de Tarifagdo de Empréstimo de Ativos pode ser consultada no Anexo
deste Oficio Circular. Ressalta-se que ndo ha outras alteracdes no modelo de

tarifacdo ou nos demais parametros.
O periodo de certificacao sera de 15/08/2022 a 04/11/2022.

Esse Oficio Circular revoga e substitui o Oficio Circular 125/2020-PRE, de
01/10/2020.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou

pelo e-mail liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 081/2022- PRE

Politica de Tarifacao de Empréstimo de Ativos

1. Escopo

A politica sera aplicada em todas as operagdes de empréstimo de renda variavel
e de ETF de renda fixa, independentemente do segmento de mercado (balcéo ou
negociacao eletronica) ou do modo de negociacao (negdcio normal — match no

book, direto, ou compulsério).
2. Tarifas

A tarifacdo é composta de tarifa de pds-negociacdao e, no caso de negociacao

eletrOnica, também de tarifa de negociagao.

As tarifas séo calculadas como um percentual sobre o valor do empréstimo, pelo

prazo do contrato.

J& o percentual da tarifa é determinado a partir do modo de contratacao

(mercado, modo de negociagdo) e taxa do empréstimo.

As formulas para o calculo da tarifa percentual e da tarifa em reais estdo no item

3 deste Anexo e as tabelas de preco estdo no item 4.

As tarifas sdo cobradas apenas do tomador do empréstimo.

3. Regra de calculo

Cada uma das tarifas do empréstimo de ativos é calculada pela seguinte formula:

LF=Q><C><{[(1+1)%]—1}
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Onde:

LF = valor a ser pago de cada tarifa no periodo, em reais, arredondado em duas

casas decimais;
Q = quantidade de ativos;
C = cotacao do ativo-objeto, conforme estabelecido no contrato;

n = numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de contratacao
(exclusive) e a data de liquidacao pelo saldo liquido multilateral (inclusive). No
caso de renovacao, considera-se o periodo entre a data de contratagdo (exclusive)

e a data de renovacao (inclusive); e

i = tarifa em taxa, especificada na forma decimal, com arredondamento em 6
(seis) casas decimais (0,000100 = 0,01% = 1 bp), e calculada conforme férmula

abaixo:
i = min(max(a X taxa contrato, floor), cap)

Onde:

a = percentual de custo, variavel de acordo com o segmento de mercado e modo

de negocia¢do do contrato;

taxa contrato = taxa negociada entre doador e tomador, com arredondamento

em 6 (seis) casas decimais, em formato decimal;
floor = tarifa minima;

cap = tarifa maxima.

4. Tabela de precos

Sera alterado o parametro cap dos mercados negociacao eletronica e balcao.
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4.1. Tabela vigente até 11/11/2022

Ativos de renda variavel e N ) I
ETE de renda fixa Negociacao P6s-Negociacao Total
. . Floor Cap Floor Cap Floor Cap
Mercado Negacio @ (bps/ano) (bps/ano) @ (bps/ano) (bps/ano) « (bps/ano) (bps/ano)
Negociacio Normais 2,0% 0,25 10 18% 2,25 90 20% 2,5 100
eletrénica Diretos 2,5% 0,60 15 18% 4,40 110 20,5% 5 125
Balcdo Registro N/A N/A N/A 30% 5 150 30% 5 150
Compulsério 4,0% 2,00 25 36% 18 225 40% 20 250
4.2. Tabela vigente a partir de 14/11/2022
Ativos de renda variavel e ETF .. p -
de renda fixa Negociacdo Pos-Negociagao Total
. . Floor Cap Floor Cap Floor Cap
Mercado Negaocio “ (bps/ano) (bps/ano) ¢ (bps/ano) (bps/ano) i (bps/ano) (bps/ano)
Negociacao Normais 2,0% 0,25 7 18% 2,25 63 20% 2,5 70
eletronica Diretos 2,5% 0,60 10 18% 4,40 85 20,5% 5 95
Balcao Registro N/A N/A N/A 30% 5 120 30% 5 120
Compulsério 4,0% 2,00 25 36% 18 225 40% 20 250

Contratos abertos a partir de 11/11/2022 serao totalmente tarifados de acordo

com a tabela disponivel no item 4.2, pois o calculo é feito considerando o periodo

entre a data de contratacao (exclusive) e a data de liquidacao pelo saldo liquido

multilateral (inclusive).

No caso de renovacao no dia 11/11/2022, o contrato original sera tarifado de

acordo com a tabela disponivel no item 4.1, pois o calculo é feito considerando

o periodo entre a data de contratagdo (exclusive) e a data de renovagao

(inclusive). O novo contrato, oriundo da renovacao, sera tarifado na liquidacao de

acordo com a tabela disponivel no item 4.2.
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4.3. Regra de transicao

Contratos de empréstimo firmados até 10/11/2022 e com liquidacao a partir de
14/11/2022 serdo tarifados pela soma do calculo da tarifa diaria, de acordo com

as duas tabelas:

i. até o dia anterior a data de implementacao (11/11/2022), a tarifa sera

calculada conforme a tabela do item 4.1;

a partir de 14/11/2022, com a alteragdo do cap, a tarifa diaria sera

calculada conforme a tabela do item 4.2.

A soma das tarifas diarias (LF) de cada periodo (antes e depois da data de

implementacao) sera arredondada em seis casas decimais.

O valor final de cada uma das tarifas (negociacao e pds-negociagdo) cobradas na
liquidagdo, apos a soma das tarifas calculadas em cada periodo, sera arredondado

em duas casas decimais.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. I\
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



